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1 Cíl práce

Cílem této studie je zhodnotit vývoj investic do Českého  zpracovatelského průmyslu v období let 1994 až 2001 tak, aby mohly sloužit jako podklad podnikům a  oceňovacím znalcům k odhadu investičních nákladů, které bude nezbytné vynaložit pro udržení pozice firmy na trhu.  Jde převážně o to pomoci soudním znalcům, popřípadě  i jiným odborníkům k posouzení přiměřenosti investičních nákladů podniku, a přispět tak  k přesnější predikci budoucích výnosů daného podniku a tím  dosáhnout věrohodnějšího  ocenění společnosti. Jedním z kroků, který musí oceňovací znalec při výnosovém ocenění udělat je dobře odhadnou  budoucí výnosy podniku. K tomu mu slouží účetní výkazy společnosti, výroční zprávy, analýzy trhu, strategické záměry a další dostatečně věrohodné zdroje informací o daném podniku. V současnosti však vychází oceňovací znalec, který posuzuje budoucí strategické záměry podniku pouze z dohadů a vlastních úsudků, a není tak schopen relevantně stanovit výší investic k daným výnosům či zisku, a tedy ani budoucí  výnosy společnosti, které jsou nezbytným předpokladem k co nejpřesnějšímu ocenění.

2  Úvod


Vývoj průmyslu v 90tých letech dvacátého století bychom měly hodnotit velmi opatrně a rozvážně, a to hned z několika závažných důvodů. Prvním z nich je  „sametová revoluce“ v roce 1989, která umožnila přechod z centrálně plánované ekonomiky na ekonomu tržní. To způsobilo liberalizaci obchodu a nové možnosti orientace se na světové trhy.  Také privatizace způsobila obrovské změny na jejichž základě dochází v 90tých letech k pozvolnému převodu   státního  majetku  do  soukromých rukou, což umožnilo také příliv zahraničního kapitálu. Velký vliv a to nejen na Českou republiku způsobili i nové technologické možnosti. V roce 1993 se začíná masovým způsobem rozšiřovat internetová síť, jež nabízí nové možnosti obchodování. Neméně důležitým aspektem je rozšíření mobilních telefonů, které přispívají k všeobecnému zrychlování a větší pružnosti průmyslu a obchodu.


Avšak nejen pozitiva přinesla 90 léta českému průmyslu. Ztráta velké části trhu v bývalém Sovětském svazu, ale i Číně a dalších komunistických a postkomunistických zemí přinesla české Republice, hlavně v počátku 90tých let značné problémy, které se pak nesou až do současnosti. Jednalo se o obtížné získávání nových trhů v zemích západní Evropy, USA, Japonska a ostatních států, špatná legislativa, vysoká byrokracie, zastaralé technologické postupy, nedostatek kapitálu a know-how, to jsou problémy, kterými by se daly charakterizovat 90 léta v  českém průmyslu. Některé z těchto problémů však stále přetrvávají i na počátku jednadvacátého století.


Mým úkolem však není  hodnotit český průmysl 90-tých let, ale pouze pokusit se  zhodnotit vliv investic na zpracovatelský průmysl. Jenže zkuste hodnotit něco co se neustále  mění  a vyvíjí, a co je charakterizováno obrovskými extrémy. Prvním problém je hned na počátku, kdy je nutné stanovit k čemu výši investic poměřovat. Samozřejmě asi nejlepším kritériem by byl zisk,  jenže když je většina podniků  na počátku 90tých let  ztrátová a kdy nemalé procento podniku je oddluženo státem jen z toho důvodu, aby byly podniky schopny vůbec fungovat, je zcela nemožné poměřovat výši investic se ziskem daného oboru. Proto jsem jako kritérium zvolil tržby, přidanou hodnotu  počet zaměstnanců. I přesto, že to nejsou ideální kritéria, lze na nich spolehlivě dokumentovat  vývoj investic v 90tých letech v Českém zpracovatelském průmyslu.  

3 Analýza investiční činnosti ve zpracovatelském průmyslu

3.1 Charakteristika zpracovatelského průmyslu

Zpracovatelský průmysl a  jeho konkurenceschopnost má v  české ekonomice rozhodující význam. Jeho podíl na tvorbě HDP byl v  roce 2001 téměř 29 % a  oproti roku 2000 se zvýšil o  jeden procentní bod. Zvýšení podílu zpracovatelského průmyslu na tvorbě HDP oproti roku 2000, při stabilním podílu zemědělství a  stavebnictví, bylo dosaženo na úkor služeb. Spolu se sofistikovanými službami je zpracovatelský průmysl hlavním nositelem vědecko – technického pokroku.

Podíl zpracovatelského průmyslu na celkových tržbách v  průmyslu dlouhodobě roste a  v  roce 2001 dosáhl v  podnicích s  20 a  více zaměstnanci hodnoty 88,5 %. V průběhu transformace české ekonomiky prokázal zpracovatelský průmysl relativně vysokou schopnost adaptace na tržní podmínky. Svědčí o  tom i  skutečnost, že v období recese celé ekonomiky v  letech 1996 až 1999, kdy HDP poklesl ve stálých cenách o  4 %, zvýšily se tržby zpracovatelského průmyslu o  12 %. Výrazný růst byl zaznamenán i v dalším období, kdy byly tržby zpracovatelského průmyslu o  32 % vyšší než v  roce 1996. Současně s  tímto vývojem se v  letech 1997 až 2001 zvyšovala konkurenceschopnost zpracovatelského průmyslu, přičemž z  celkového vývozu výrobků zpracovatelského průmyslu je 70 % určeno pro náročné trhy ekonomicky vyspělých zemí.

Růst zpracovatelského průmyslu pozitivně ovlivňovaly přímé zahraniční investice, které se výrazně zvýšily po vytvoření systému investičních pobídek. Vedle zvyšování technické úrovně a  objemu produkce a  vývozu měly přímé zahraniční investice významný vliv i  na vytváření nových pracovních míst. Růst zpracovatelského průmyslu příznivě ovlivňuje i  realizace celé řady podpůrných programů pro průmyslové podniky. Celý systém podpor obsahuje programy na rozvoj průmyslového výzkumu a  vývoje, programy podpor malým a  středním podnikům, podpory pro podniky ve strukturálně postižených regionech, podpory restrukturalizaci podniků, podpory rozvoje lidských zdrojů, jakosti a  obchodu. Novým programem podporujícím zvyšování konkurenceschopnosti českého průmyslu je Sektorový operační program Průmysl. Tento program realizovaný od roku 2001 je současně dokumentem, který umožní ověřit postupy a  principy pro poskytování podpory ze Strukturálních fondů EU a  tím vytváří předpoklady, aby neprodleně po vstupu ČR do EU mohly být tyto fondy využívány. O  významu zpracovatelského průmyslu i  průmyslu jako celku pro ekonomický rozvoj České republiky svědčí i  skutečnost, že jako jedna z  prvních koncepcí byla vládou přijata Koncepce průmyslové politiky ČR, která stanovuje cíle do roku 2010 a  současně definuje aktivity k  jejich dosažení.

3.2 Struktura zpracovatelského průmyslu podle OKEČ


V souladu s odvětvovou klasifikací ekonomických činností se zpracovatelský průmysl dělí na sektory ( dvoumístný písemný segment ), oddíly ( dvoumístný číselný OKEČ  ) a pododdíly ( třímístný číselný OKEČ ).  Strukturu  zpracovatelské průmyslu podle tržeb jednotlivých sektorů znázorňují následující grafy:

Graf č. 1 a 2: Podíly sektorů na tržbách z prodeje vlastních výrobků a služeb v letech 1994  a 2001
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Veškeré hodnoty uvedené v tabulkách resp. v grafech jsou uváděny v běžných cenách.  Jelikož investiční náročnost zde  u určujeme v procentech, není tedy podstatné zda jsou ceny uvedeny ve stálých či v běžných cenách. Pokud by však někdo srovnával výši tržeb či přidané hodnoty v jednotlivých letech je třeba běžné ceny očistit o inflaci. Pro hrubou orientaci zde tedy  uvádím míru inflace v České republice v jednotlivých letech. Je však nutné zdůraznit, že jde o celkovou inflaci, nikoliv o inflaci jednotlivých oborů zpracovatelského průmyslu, která by mnohem  přesněji a relevantněji zobrazovala skutečný stav.

Graf č. 3: Vývoj míry inflace České republiky v letech 1994 až 2001
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4 Analýza jednotlivých odvětví zpracovatelského průmyslu

Údaje za jednotlivá odvětví viz samostatné soubory ke stažení na nb.vse.cz/~marik.
5 Závěr

Úroveň konkurenceschopnosti zpracovatelského průmyslu je charakterizována především produktivitou práce, podílem přidané hodnoty na výkonech, kilogramovými

cenami vývozu, exportní výkonností a  dovozní náročností. Produktivita práce zpracovatelského průmyslu v  ČR ve srovnání se SRN dosáhla v  roce 1999 40 % a  v roce 2000 se zvýšila na 41 %. Nejvyšší úrovně produktivity ve srovnání se SRN dosahují odvětví chemického, gumárenského a  papírenského průmyslu cca 50 %. Nejnižší produktivitu mají odvětví textilního, oděvního a  kožedělného průmyslu. 
Graf č. 32 a 33: Celkový vývoj tržeb a přidané hodnoty ve zpracovatelském průmyslu v letech 1994 až 2001 
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Graf č. 34: Celkový vývoj  počtu zaměstnanců ve zpracovatelském průmyslu v letech 1994 až 2001
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Rozhodující podmínkou pro posílení konkurenceschopnosti zpracovatelského průmyslu v  dalším období je udržení a  posílení současného dynamického rozvoje, který je rychlejší než dynamika Evropské unie. Splnění tohoto cíle je možné při podpoře hlavních faktorů růstu konkurenční způsobilosti a  produktivity práce. Jedná se o zvyšování technické a  technologické úrovně spojené s  žádoucími změnami ve struktuře výroby tak, aby se zvyšoval podíl výrobků Hi –Tech na úkor ostatních výrobků. Cestou k  zabezpečení takového trendu je posílení podpory vědy a  výzkumu i všech inovačních aktivit podniků, vytváření podmínek pro zvýšení míry investic ve zpracovatelském průmyslu a  lepší využívání pracovních sil a  zvyšování péče o  růst jejich kvalifikace. Další faktory ovlivňujícími konkurenceschopnost zpracovatelského průmyslu je rozvoj dopravní infrastruktury a  zvýšení konkurenceschopnosti energetického sektoru.

Cestou k  rychlému růstu konkurenceschopnosti, zvyšování produktivity práce a exportní výkonnosti mají i přímé zahraniční investice. Tyto investice mají i  příznivý vliv na rozvoj malých a  středních podniků, které dostávají šanci podílet se subdodávkami na finálních produktech velkých zahraničních investorů. Významnou roli pro příliv přímých zahraničních investic mají investiční pobídky, které by měli být doplňovány o  podporu strategických služeb a  technologických center. Podpora ve formě investičních pobídek by měla být zaměřena i  na řešení regionálních problémů. Vedle budování nových kapacit bude podporována i  restrukturalizace podniků s  cílem podstatně omezit počet podniků ztrátových a  revitalizovat všechny životaschopné podniky. Pokračovat by měla i podpora malých a  středních podniků a  podpora rozvoje regionů s  vysokou nezaměstnaností. Po vstupu ČR do EU bude významným faktorem rozvoje konkurenceschopného průmyslu a  rozvoje regionů využívání finančních prostředků ze Strukturálních fondů EU. Pro přípravu a  ověření fungování mechanizmů poskytování podpory z  těchto fondů byl zpracován Sektorový operační program Průmysl na období let  2001 až 2006. Financování dílčích podprogramů probíhá v současné době pouze z  českých zdrojů. Pro dynamický rozvoj zpracovatelského průmyslu je důležitá i  makroekonomická politika vlády a  České národní banky. Jedná se zejména o prorůstovou rozpočtovou politiku, úvěrovou a  kursovou politiku. K možným rizikovým faktorům rozvoje zpracovatelského průmyslu patří dosud nízké náklady na výzkum a  vývoj a  nedostatečné investice do fixního kapitálu. Podíl výdajů na výzkum a  vývoj ve zpracovatelském průmyslu se pohybuje na úrovni 1 % z vytvořené přidané hodnoty. Velmi malý podíl na těchto výdajích mají podniky se zahraniční kapitálovou účastí. Dalším rizikovým faktorem jsou investiční náklady vyvolané nutností zabezpečit plnění standardů EU a  od nich odvozených českých zákonů na ochranu životního prostředí a  bezpečnosti a  ochrany při práci. Dalším rizikovým faktorem je i  nutnost řešit staré ekologické zátěže. Rizikem pro některé podniky zpracovatelského průmyslu budou náklady vynakládané na realizaci zákona č.76/2002 Sb.,o  integrované prevenci a  omezování znečištění. Podíl těchto investic na celkových investicích, které se pohybovaly v  letech 1995 až 2001 na úrovni 17 % celkových investic do zpracovatelského průmyslu se budou muset v  letech 2003 až 2005 zvýšit na 20 % a  v  letech 2006 až 2008 až na 21 %. Posledním rizikovým faktorem je stále ještě vysoký počet dlouhodobě ztrátových podniků, které podle odhadu zaměstnávaly v  roce 2001 téměř 30 % všech pracovníků v  podnicích nad 100 zaměstnanců. Koncentrace rizikových faktorů se projevuje zejména u  strojírenských podniků a  podle velikostní skupiny pak i  v  kategorii podniků středních.
Přes veškeré změny a problémy, které se v průběhu 90tých let vyskytly. Lze nyní říci, že na konci tohoto období existuje relativně jasná koncepce dalšího vývoje českého zpracovatelského průmyslu, přičemž bude záviset převážně na vedení jednotlivých podniků, jak se jim podaří vyrovnat se v mezinárodní konkurenci. Osobně bych charakterizoval 90 léta v českém průmyslu jako léta restrukturalizace českého průmyslu se smyslem najít dlouhodobou koncepci tohoto odvětví České ekonomiky. Nedomnívám se, že vstup České republiky do Evropské unie, způsobí českému zpracovatelskému průmyslu velké problémy, spíše naopak jen urychlí zánik neperspektivních a ztrátových podniků na straně jedné a podpoří růst  a ziskovost konkurenčně schopných podniků na straně druhé.  

Hlavní úkolem státu by v následujících letech mělo být převážně zbavit se podniků, které jsou nekonkurenceschopné a takto ušetřené  finanční prostředky věnovat na podporu vědy a výzkumu, jež bude hrát v dalších letech klíčovou úlohu. Jedině s nejnovějšími technologické postupy může totiž  český zpracovatelský průmysl  zvýšit relativně nízkou produktivitu práce, a tím tak získat možnost zcela konkurovat zemím EU, což je pro Českou republiku velmi důležité, protože zpracovatelský průmysl v ní bude hrát klíčovou roli.          
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